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Fiskal siyasat alatlorinin makroiqtisadi sabitliys tasiri —
Azarbaycan iqtisadiyyati iizro empirik tahlil

Xiilasa

Bu todqiqat Azorbaycan iqtisadiyyatinda fiskal siyasot alotlorinin makroiqtisadi sabitliys tasirini
empirik osaslar lizorinds sistemli sokildo tohlil edir. Arasdirmada dovlst bilidcosi xorclori, vergi
siyasoti, fiskal qaydalar vo Dovlot Neft Fondu (SOFAZ) vasitasilo hoyata kegirilon transfert mexa-
nizmlorinin iqtisadi artim, qiymat sabitliyi vo maliyys dayaniqligina tosiri qiymotlondirilir. Noticolor
gostorir ki, neft golirlorinin yiiksok paya malik oldugu iqtisadi miihitdo fiskal siyasot anti-siklik
funksiyan1 yerino yetirorok iqtisadi dalgalanmalarin yumsaldilmasina vo makroiqtisadi risklorin
azaldilmasina miihiim t6hfs verir.

2024-2025-ci illorin statistik gostoricilorino asason, dovlot biidcosinin planli vo magsadyonlii
xarcloma siyasoti, eloco do investisiya programlarinin ardicil icrast geyri-neft sektorunda artimi
stimullasdirmis, asas kapitala yatirimlarin vo ohalinin nominal golirlorinin yliksolmasine sorait yarat-
migdir. Bu amillar daxili tolobin genislonmosini tomin etmokls yanasi, iqtisadi artimin daha dayaniql
osaslar iizorindo formalagsmasina xidmot etmisdir. Eyni zamanda, inflyasiyanin nisboton asagi
soviyyado saxlanilmasi fiskal vo monetar siyasot arasinda effektiv koordinasiyanin mévcudlugunu
niimayis etdirir.

Fiskal qaydalar vo orta miiddatli biides ¢argivalari xarclorin pro-siklik artiminin qarsisini alaraq
fiskal intizami giiclondirir vo uzunmiiddatli fiskal dayanigligin tomin olunmasina imkan yaradir.
Todqiqatin naticolori gostorir ki, fiskal siyasot alstlori Azerbaycanin makroiqtisadi sabitliyinin
gorunmasinda, iqtisadi strukturun saxslondirilmasinds vo uzunmiiddatli sosial-iqtisadi balansin tomin
edilmasindo asas mexanizm kimi ¢ixis edir.

Acar sozlar: fiskal siyasat, makroiqtisadi sabitlik, doviat biidcasi, geyri-neft sektoru, Azarbaycan
iqtisadiyyat

The Impact of Fiscal Policy Instruments on Macroeconomic Stability — An

Empirical Analysis of the Azerbaijani Economy
Abstract

This study provides an empirical and systematic analysis of the impact of fiscal policy
instruments on macroeconomic stability in the Azerbaijani economy. The research evaluates the
effects of government budget expenditures, tax policy, fiscal rules, and transfer mechanisms
implemented through the State Oil Fund of Azerbaijan (SOFAZ) on economic growth, price stability,
and fiscal sustainability. The findings indicate that in an economy with a high dependence on oil
revenues, fiscal policy plays a crucial counter-cyclical role by mitigating economic fluctuations and
reducing macroeconomic risks.

Based on statistical data for 20242025, the planned and targeted implementation of government
budget expenditures and public investment programs has stimulated growth in the non-oil sector,
increased capital formation, and supported the rise in household incomes. These factors have
contributed to the expansion of domestic demand and the formation of more sustainable foundations
for economic growth. At the same time, relatively low inflation rates demonstrate the effectiveness
of coordination between fiscal and monetary policies.
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Fiscal rules and medium-term budgetary frameworks have helped prevent pro-cyclical increases
in public spending, strengthened fiscal discipline, and enhanced long-term fiscal sustainability. The
results of the study show that fiscal policy instruments function as a key mechanism for maintaining
macroeconomic stability in Azerbaijan. Through effective resource allocation, support for economic
diversification, and balanced public finance management, fiscal policy contributes to long-term
socio-economic stability and sustainable economic development.

Keywords: fiscal policy, macroeconomic stability, state budget, non-oil sector, Azerbaijan
economy.

Giris

Azorbaycan iqtisadiyyatinda fiskal siyasot alotlori makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosindo
morkozi rol oynayair, ¢linki dévlot biidcasi vasitasilo hom timumi tolobin hocmi, hom do igtisadiyyatin
struktur istiqgamoti formalagdirilir. Xiisusilo neft golirlorinin yiiksok paya malik oldugu 6lks soraitindo
fiskal siyasot anti-siklik yanasmanin totbiqi, neft vo qeyri-neft sektorlari arasinda tarazligin
qorunmasi vo golocok nasillor iiglin maliyyo ehtiyatlarinin formalasdirilmasi baximindan strateji
ohomiyyat kosb edir. Dovlat biidcasinin xorclori vo investisiya proqramlari iqtisadi foallig1 sti-
mullasdirmagq, sektorlararasi balansi qorumaq va qiymat sabitliyini tomin etmok {igiin osas alot kimi
istifads olunur. Eyni zamanda, vergi siyasati va qeyri-neft golirlorinin genislondirilmasi fiskal daya-
nigqligin artirilmasina, iqtisadi tsikllorin yumsaldilmasina vo maliyyas sistemino qiymat soklarinin
transmissiyasinin zoiflodilmosino tohfs verir. Azorbaycanin spesifik fiskal mexanizmlorindon biri
olan Dovlot Neft Fondu vasitasilo hoyata kegirilon transfert siyasoti golirlorin dal§alanmasini yum-
saldaraq nasilloraras1 baraborliyi vo uzunmiiddotli sabitliyi tomin edir. Fiskal qaydalar vo orta miid-
datli biidca cargivalari iso xarclorin artim trayektoriyasini nozaratds saxlayaraq pro-siklik davranisin
qarsisint alir. 2024-2025-ci illorin statistik gdstoricilori dovlat biidcasinin planli xarcloma vo golir
siyasotinin iqtisadi artimi stimullagdirmaq va inflyasiya tozyiqlorini tarazlagsdirmaq potensialini tos-
diqloyir.

Tadgiqat

Azorbaycanin makroiqtisadi sabitliyino tosir gdstoran fiskal siyasot alotlori iqtisadi artimin,
qiymat sabitliyinin vo maliyys dayanigliginin idara edilmoasinds morkaozi rol oynayir, ¢linki dovlst
biidcasi vasitasilo hom timumi tolobin hacmi, hom ds iqtisadiyyatin struktur istigamati formalagdirilir
(Rahmanov, 2018: p. 5). Xiisusilo neft golirlorinin yiiksok paya malik oldugu soraitdo fiskal siyasot
anti-siklik yanasmanin totbiqi, neft vo geyri-neft sektorlar1 arasinda balansin qorunmasi va golocok
noasillor {iglin maliyyo ehtiyatlarinin formalasdirilmas: baximindan makroiqtisadi stabilliyin osas
tominat mexanizmlorindon biri kimi ¢ixis edir (IMF, 2019: p. 6). Bu kontekstdo Azarbaycan tigiin
fiskal siyasot alotlorinin tosiri dovlst bilidcosinin xaorclor strukturu, vergi-biidca siyasati, fiskal
qaydalar vo Dovlat Neft Fondu vasitasilo hoyata kegirilon transfert mexanizmlori {izro sistemli tohlil
tolob edir (Kazimov, 2023: p. 4).

[k névbada, dévlat biidcasi xorclorinin hacmi va strukturu makroiqtisadi sabitliys birbasa tosir
gostoron osas alot kimi ¢ixis edir, ¢linki hokumaot xorclori daxili tolobin miihiim komponenti kimi
igtisadi tsikllorin yumsaldilmasinda va iqtisadi artimin dostoklonmosinds istifado olunur (Ahmadov,
2021: p. 3). Neft giymatlorinin yiiksaldiyi dovrlords xarclorin koskin artirilmasi, oksing, qiymat sok-
lar1 vo golirlorin azalmasi dovrlarinde sart konsolidasiya siyaseti iqtisadi foaliyyatin doyiskonliyini
giiclondirs bilar, buna goro do anti-siklik fiskal yanasma cor¢ivosinds inflyasiyani va koskin enislori
mohdudlasdiran sabitlosdirici xaorc siyasati formalasdirilmasi tolob olunur (Rahmanov V. 2018: p.7).
Son illards gobul edilon fiskal gaydalarda geyri-neft asasli biidco kosiri tiglin yuxar1 hadlorin miioyyon
edilmasi, hom xorclorin artim trayektoriyasini nazarstdo saxlamaq, hom do uzunmiiddotli fiskal
dayaniglig1 vo makroiqtisadi sabitliyi tomin etmok moagsadina xidmat edir (IMF, 2019: p. 10).

Vergi siyasati vo geyri-neft golirlorinin genislondirilmasi do makroiqtisadi sabitlik baximindan
strateji chomiyyat dasiyir, ¢linki biidco golirlorinin neft qiymatlorindon asililiginin azaldilmas: ham
fiskal dayaniqligi artirir, hom do qiymet soklarinin maliyys sistemino transmissiyasini zoifladir
(Kalbiyev, 2024: p. 2). Qeyri-neft sektorundan vergi daxilolmalarinin artirilmasi vo vergi in-
zibatgiliginin tokmillogdirilmasi dovloatin tsikl aleyhino siyasot aparmaq imkanlarmi genislondirir,
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clinki sabit vo proqnozlasdirila bilon vergi bazasi ictimai xarclorin koskin dalgalanmadan qorun-
masina gorait yaradir (IMF, 2021: p. 14). Vergi giizostlorinin hodoflonmis sokilda totbiqi vo kolgo
igtisadiyyatinin azaldilmas: istigamatinds aparilan islahatlar, bir torofdon, fiskal mokana olava
resurslar colb etmoklo makroiqtisadi sabitliyi giiclondirir, digor torofdon iso biznes miihitinin soffaf-
ligin1 artirmaqla uzunmiiddatli investisiya axinini dostoklayir.

Azorbaycan tigilin spesifik olan miihiim fiskal alot Dovlat Neft Fondu (SOFAZ) vo onun vasitasilo
hoyata kegirilon transfert mexanizmidir, ¢iinki neft golirlorinin birbasa biidcoys daxil olmasi avozino
fond vasitasilo y1gilmasi vo morhaloli sokildo istifadosi hom makroiqtisadi dayaniqligin, hom do
nasillorarasi boraborliyin qorunmasina yonoslir. SOFAZ-in nizamnamo maqgsadlori sirasinda
makroiqtisadi sabitliyin dostoklonmasi, biidconin neft golirlorindon asililiginin azaldilmasi vo strateji
infrastruktur layiholorinin maliyyolesdirilmasi yer alir, bu iso faktiki olaraq fiskal siyasato
“yastiglama mexanizmi” alavo edorok golirlorin koskin dalgalanmasini yumsaldir vo manatin mo-
zonnasing, inflyasiya gdzlontilorine vo timumi talobin dinamikasina tesiri tonzimlayir (Oil and Gas
Revenue Management in Azerbaijan, 2014: p.8). Neft golirlorinin miioyyon hissasinin biidcayas trans-
fertlor vasitosilo marhalali daxil olmasi vo qalan hissasinin maliyys aktivlari soklinds y1gilmasi fiskal
siyasotin uzunmiiddotli sabitliyini giiclondirir vo soklara qars1 dayaniqliq buferi formalagdirir
(SOFAZ 2015: p.5).

Fiskal qaydalar vo orta miiddstli biidco corcivalori do makroiqtisadi sabitliyin miihiim insti-
tusional alatlorindandir, ¢iinki bu mexanizmlor xarclorin artim tempini, geyri-neft kasirini vo borc-
lanma soviyyasini mohdudlagsdirmagqla fiskal siyasotin pro-siklik davranigini zoiflodir vo 6ngorii-
ciilitylinii artirir. 2018-ci ildon totbiq olunan sadslagdirilmis fiskal qayda qeyri-neft osasli biidco kasiri
ticilin orta miiddatli hadaflor miioyyon etmokls, hom neft qiymatlorinin doyiskonliyinden gaynaqlanan
risklori mohdudlasdirir, hom do dévlat borcunun tohliikasiz soviyyslords saxlanmasina yonalir, bu iso
0z novbasinds investor etibarini vo makroiqtisadi sabitlik gozlontilorini méhkomlandirir.

Umumi daxili mohsulun (UDM) illik artim tempi 2024-cii ildo orta hesabla 4,1% toskil etmis,
qeyri-neft sektorunda iso artim 6,1% olmusdur ki, bu da fiskal stimullarin iqtisadi aktivliyi dostok-
ladiyini gostarir. Dovlat biidcasinin xarclomalari va investisiya proqramlari asas kapitala yatirimlarin
6,4% artimina sabab olmus, bu da iqtisadiyyata uzunmiiddatli tosir gostormisdir. Eyni zamanda,
ohalinin nominal galirlorinds 6,4%-lik arttim miisahids edilmis, orta ayliq omok haqqinin yiiksalmasi
159 istehlak tolobinin dostoklonmasinds 6nomli rol oynamisdir. Bu tendensiyalar fiskal siyasatin tolobi
stimullagdiran va iqtisadi sabitliyi qoruyan funksiyasini tasdigloyir.

Inflyasiya gostoricilori vo istehlak giymotlori indeksino baxildiqda, fiskal siyasot alotlorinin
makroiqtisadi sabitliyl qoruma mexanizmlori daha aydin goriiniir. 2024-cii ilds istehlak giymatlori
indeksi orta illik 2,2% artmig, nominal galirlorin real artimi is9 iqtisadi fealligin davamliligini tomin
etmigdir. 2025-ci ilin avvallorinds fiskal yigimlarin va biidco xarclorinin optimallagdirilmasi nati-
casindo UDM-in deflyatorunda azalma miisahida edilmis, geyri-neft UDM isa artimini saxlamisdir.
Bu, fiskal siyasotin hom qiymot stabilliyi, hom do iqtisadi artim arasinda tarazligi qoruma qabi-
liyyetini niimayis etdirir.

Fiskal siyasot alotlori, xiisusilo dovlot xarclori va investisiya proqramlari, iqtisadiyyatda tolobin
stimullagdirilmasina yonolmigdir. Osas kapitala yatirimlarin davamli artimi uzunmiiddatli iqgtisadi
sabitliyi tomin edir vo sektorlararasi tarazlig1 qoruyur. ©halinin galirlarinin artimi va amak haqqinin
yiiksalmaosi daxili istehlaki dostoklayir, bu da iqtisadi artimi giiclondirir vo makroiqtisadi risklori
azaldir. Malumatlar gostorir ki, fiskal siyasat alstlori Azarbaycanin iqtisadi strukturunu moéhkom-
londirir, geyri-neft sektorunun inkisafina tokan verir va inflyasiya tozyiqlorini nazarat altinda saxlayir.
Azorbaycanin fiskal siyasatinin totbiqi makroiqtisadi sabitliyi tomin etmo potensialini niimayis etdirir,
igtisadi arttm vo qgiymet sabitliyi arasinda balansi qoruyur, homg¢inin dovlst biidcesi vasitasilo
resurslarin somoroli bolgiisiinii tomin edir. Bu ¢orcivado fiskal siyasat alotlori iqtisadi aktivliyi
stimullagdirmaq vo uzunmiiddatli sabitliyi tomin etmak ii¢iin asas mexanizm kimi ¢ixis edir.

Cadval 1. 9sas makroiqtisadi gostaricilor
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Umumi daxili Qeyri-neft Osas kapitala i Nominalorta | 5 bk qiymatlari
- = q e nominal ayhq amok 5 q
mahsul (UDM) - . UDM* investisiya A indeksi
Tari UDM-in galirlori haqqi
X Comi, | Artim deﬂzflator Comi, | Apgm | COmi, | Apyym | Comi, | Artym | COMi, | Artim ev:a;h 12 | orta
min. | tempi min. | tempi | . | tempi | g, | tempi tempi nisbya ton ayhq | illik
manat , % manat » % manat , % manat , % manat » Yo , Y% » Yo > Yo
2024 126337’ 1041 | 986 75135’ 106,1 221306’ 102,4 83‘;93’ 106,4 “’39’ 1080 1,0 | 49 | 22
01 | 91737 | 1050 | 894 | 48374 | 1122 | 15530 | 1374 | 56188 | 1045 | 9424 | 1101 | 05 | 1.7 | 1.7
02 | 183610 | 1050 | 89,7 10(;83’ 10,1 | 26381 | 1155 | ! 1390’ 1047 | 9468 | 1108 | 06 | 08 | 13
03 | 289406 | 1040 | 922 16%22’ 106,7 | 38092 | 104,0 19‘108’ 1050 | 9853 | 1093 | 02 | 04 | 1.0
04 | 379126 | 1043 | 927 21%10’ 1077 | 52304 | 11138 245979’ 1043 1027’ 102 | 01 | 00 |07
05 | 481680 | 1042 | 933 26289’ 1072 | 66409 | 1110 | 3 1299’ 1053 10;)3’ 1094 | 01 | 03 | 06
06 | 599653 | 1043 | 944 339697’ 1068 | 79844 | 109.4 39281’ 1053 10;)2’ 1088 | 01 | 11 |07
07 | 705202 | 1045 | 960 400181’ 1066 | 94387 | 102,0 471938’ 105.8 1022’ 1083 09 | 27|10
08 | 812863 | 1043 | 9638 462787’ 1069 | ! 12916’ 101,7 539247’ 106,01 | 9971 | 1080 | 04 | 35 |13
09 | 926550 | 1047 | 969 537558’ 107,0 12711 L 96,1 61%87’ 106,1 | 9930 | 1080 | 03 | 35 | 15
10 1033345’ 1049 | 974 60573’ 106,7 143191’ 95.6 681669’ 1058 | 9932 | 1078 | 03 | 34 | 17
1 | ! 131224’ 1041 | o981 | 8168’ 1063 159310’ 962 74‘;81’ 1063 | 996.8 | 1080 | 07 | 44 | 20
12 [ 120337 L yoar | ose | 7335 | 106 | 22106 | jona | 39930 1064 | 199% | j0ga | 10 | 49 | 22
0 8 3 4 2
2025
01 | 94302 | 991 | 1037 | 52508 | 1010 | 787.0 | 500 | 5967.8 | 1062 10962’ 1128 | 10 | 54 | 54
02 | 190722 | 1002 | 1037 10%68’ 1017 | 20089 | 752 | ! 19107’ 106,4 10;‘3’ 1102 | 07 | 55 | 54
03 | 298929 | 1003 | 1030 173969’ 1025 | 34677 | 89.9 206790’ 106,6 10883’ 1100 | 06 | 59 | 56
04 | 393058 | 1009 | 1028 229370’ 1033 | 50693 | 954 262677’ 1069 | ! 120’ 1092 03 | 63 |58
05 | 500995 | 1015 | 1025 296388’ 1039 | 66946 | 99.2 34})04’ 106,9 103 > 11000 | 01 | 63 |59
06 | 620782 | 1015 | 1020 376373’ 1038 | 80735 | 99.5 42247’ 1072 10397’ 1094 | 04 | 60 | 59
07 | 724299 | 1009 | 1018 44%49’ 1031 | 9911.8 | 103.4 505114’ 107.2 10? 8 11095 | -01 | 50 |58
08 | 83037.8 | 1010 | 1011 507614’ 1026 | ! 13574’ 99.8 57?9’ 1074 1033’ 1097 | 04 | 49 | 56
09 | 952292 | 1013 | 1014 589185’ 102.8 13?48’ 101,0 662367’ 107.6 10;57’ 1095 11 | 57 |57
10 106135’ 1013 | 1016 65921 6 1 1030 14%30’ 1013 737905’ 108,1 ‘0;‘6’ 1094 | 05 | 59 |57
1 “61320’ 1016 | 1011 72‘;69’ 1032 16%58’ 103,0 807247’ 08,1 | - ] 03 | 55 |57

Mbanba: https://www.cbar.az/page-39/statistics

Azorbaycan Respublikasinda fiskal siyasot alotlori makroiqtisadi sabitliyin tomin edilmosinda

halledici rol oynayir vo dévlot biidcosinin osas gostaricilori bu tosirin dinamikasini oks etdirir. 2024-
cii ilin yekun gdstoricilorine asason, dovlat biidcosinin golirlori 37,161,8 milyon manat togkil etmis,
UDM-do xiisusi ¢okisi 29,4% olmusdur. Eyni dovrde biidco xorclori 37,712,7 milyon manat
saviyyesindo hoyata kegirilmis, UDM-do xiisusi ¢okisi 29,9% olmusdur ki, bu da biidco kasirinin
comi 550,9 milyon manat vo ya UDM-in 0,4%-i soviyyasindo formalasmasina sabob olmusdur. Bu
gostoricilor fiskal siyasotin strukturlagmis vo planli xorclomo mexanizmi vasitasilo iqtisadi tarazligi
qoruma qabiliyyatini ortaya qoyur. Biidco galirlorinin UDM-da yiiksok pay1 vergi yigimlar1 vo digor
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dovlat galirlorinin sistemli sokilds artirilmasi ilo tomin edilmis, biidco xorclorinin planli artimi isa
sosial vo infrastruktur investisiyalarin1 dostokloyarok iqtisadi aktivliyi giiclondirmisdir.

Ayliq gostaricilarin tohlili gosterir ki, fiskal siyasat alotlori dovrii igtisadi dayisikliklors ¢evik
reaksiya vermok qabiliyyatino malikdir. Masalon, 2024-cii ilin yanvar ayinda biidca galirlori UDM-
in 38,0%-1 saviyyasindo olmus, xarclor iso 18,9%-o barabar olmus vo naticads 1,742,2 milyon manat
bilidco profisiti yaranmigdir. Bu gostarici fiskal siyasotin tolobi stimullasdirict vo qiymat stabilliyini
goruyucu funksiyasini oks etdirir. {lin digor aylarinda iso biidco kesirlori prognozlasdirilmis saviyyado
olub, bu, fiskal balansin qorunmasini vo dovlot xorclorinin iqtisadi sabitliys uygun tonzimlonmasini
tomin etmisdir.

2025-ci ilin molumatlar1 da fiskal siyasotin davamli tosirini tosdigloyir. Yanvar ayinda biidco
golirlarinin UDM-da pay1 43,0% taskil etmis, xarclor 24,8%-a barabar olmus vo 1,711,8 milyon manat
profisit yaranmisdir. Bu, dovlotin iqtisadiyyatda tolob yoOniimlii siyasot aparmaqla sabitliyi
dostokladiyini vo biidco alotlorindon mogsoadyonlil istifads etdiyini gostorir. Eyni zamanda, investisiya
programlarinin va sosial xarclorin planh sokilds idars olunmasi iqtisadi artim vo qiymat stabilliyi
arasinda tarazligin qorunmasina sorait yaratmisdir.

Azorbaycan Respublikasinda fiskal siyasat alotlori makroiqtisadi sabitliyi tomin edon effektiv
mexanizm kimi foaliyyot gostorir. Biidco golirlorinin  artirillmasi, xorclorin  moaqgsadyonlii
tonzimlonmasi vo kasirlorin nazarat altinda saxlanmasi iqtisadi foalligin stimullasdirilmasini tomin
edir, inflyasiya tozyiqlorini tarazlayir vo uzunmiiddatli igtisadi sabitliyin méhkomlonmaosine xidmat
edir. Dvlot biidcasi vasitasils resurslarin somarali bolgiisii, qeyri-neft sektorunun dostoklonmasi vo
sosial yoniimlii xarclorin icrasi fiskal siyasotin makroiqtisadi tosirinin osas amilloridir.

Cadval 2: Azarbaycan Respublikasinin dovlat biidcasinin asas gostaricilori

Dovlat maliyyasi
) Biidco UDM-do Biidco UDM-do Biidco UDM-do
Tarix | o5 )irlori, xiisusi xorclori, xiisusi Kasiri(-) xiisusi
mln. manat cakisi, % mln. manat ¢akisi, % profisiti(+) | cokisi, %-1o
2024 | 37161,8 29,4 377127 29,9 -550,9 -0,4
01 3465,9 38,0 1723,7 18,9 1742,2 19,1
02 6555,0 35,3 5253,0 28,3 1302,0 7,0
03 92343 31,7 8412,6 28,9 821,7 2,8
04 132594 34,7 10749,5 28,2 2509,9 6,6
05 16005,9 33,3 13472,9 28,1 2533,0 53
06 18842.9 31,7 16052,1 27,0 2790,8 4,7
07 225849 32,0 19458.,4 27,6 3126,5 4,4
08 252234 31,2 223624 27,6 2861,0 3,5
09 27737,0 29.9 25174,3 27,1 2562,7 2,8
10 31542,5 30,5 28108,2 27,2 34343 3,3
11 34056,2 30,1 31038,1 27,4 3018,1 2,7
12 37161,8 29.4 37712,7 29,9 -550,9 -0,4
2025
01 4051,4 43,0 2339,6 24,8 1711,8 18,2
02 6737,6 35,3 5366,0 28,1 1371,6 7,2
03 9733,4 32,6 8115,0 27,1 1618,4 5,4
04 13964,9 35,5 10961,9 27,9 3003,0 7,6
05 17138,0 342 13691,8 27,3 3446,2 6,9
06 19803,9 31,9 17095,6 27,5 2708,3 4,4
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07 23480,9 32,4 19944.,6 27,5 3536,3 4,9
08 26359,4 31,7 22308,0 26,9 4051.,4 4,9
09 291424 30,6 24668,2 25,9 4474,2 4,7
10 32891,4 30,9 27720,6 26,0 5170,8 4,9
11 35625,6 30,6 31414,7 27,0 4210,9 3,6

Mboanba: https://www.cbar.az/page-39/statistics

2024-2025-ci illerin pul icmali gostaricilori bu tesirin dinamikasini aydin sokilde niimayis et-
dirir. Xalis xarici aktivlor vo xalis daxili aktivlor iizro statistik molumatlar dovlotin maliyya siyasotinin
xarici va daxili manbalaordan iqtisadiyyata nozarat mexanizmlorini oks etdirir. Masalon, 2024-cii ilin
yanvar ayinda xalis xarici aktivlor 24,559,4 milyon manat, xalis daxili aktivlor iso 20,339,2 milyon
manat soviyyasindo olmusdur ki, bu da igtisadiyyata yonalmis tolob mexanizmlarinin formalagmasini
tomin etmisdir.

Genis pul kiitlosi (M2) vo onun manatla ifadasi fiskal siyasatin tolob yoniimlii aspektini gostarir.
2024-cii ilin sonunda genis pul kiitlosi 46,494,8 milyon manat togkil etmis vo manatin dovretma siirati
3,45 saviyyesindo miisahide olunmusdur. Bu gostaricilar iqtisadiyyatda likvidliyin tomin edilmasini
vo maliyys stabilliyinin qorunmasini oks etdirir. Pul bazasinin sabitliyi fiskal siyasotin planh
xarcloma vo biidco golirlorinin tonzimlonmasi ilo birbasa slagolidir, ¢linki dovlat xorclori iqtisadi
foallig1 stimullasdiraraq daxili tolobi destokloyir.

2025-ci ilin molumatlar fiskal siyasotin makroiqtisadi tasirini daha aydin gostorir. Yanvar ayinda
genis pul kiitlosi 45,564,3 milyon manat togkil etmis, manatin dovretma siirati 3,26 soviyyasinds
olmusdur. Bu, pul kiitlosinin idars olunmasinda dévlstin tolob yoniimlii siyasatinin effektivliyini vo
iqtisadi sabitliyi qoruma qabiliyyatini ortaya qoyur. Eyni zamanda, xalis daxili aktivlerin artimi
iqtisadiyyatin likvidlik ehtiyaclarini 6doyarok kreditlosma va investisiya proseslorini dostokloyir.

Fiskal siyasot alotlori vasitosilo dovlat iqtisadi aktivliyi stimullasdirir, pul bazasini tarazlasdirir
vo inflyasiya tozyiglorini nozarat altinda saxlayir. Iqtisadiyyata yonalmis tolobin planli sokildo arti-
rilmas1 uzunmiiddatli sabitliyi tomin edir, monetar gostoricilorin optimal soviyyads saxlanmasi iso
maliyya bazariin dayaniqligini giiclondirir. Azarbaycan Respublikasinda fiskal siyasat pul kiitlosinin
idaroedilmosi, iqtisadi foalligin dostoklonmasi vo makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi {i¢iin asas
mexanizm kimi ¢ixis edir. Bu mexanizm dovlotin resurs bolgiisii, investisiya proqramlarinin maliy-
yolosdirilmasi vo igtisadi artimin uzunmiiddotli tominati {i¢iin strateji rol oynayir.

Cadval 3: Pul icmali (dovriin sonuna) (2024-2025)

Tarix | X2lis Xarici | Xalis Daxili Iqtisadiyyata| Genis pul Glfililtllsesim (ll\i/ilj:'leiina
Aktivlor Aktivlor taloblor kiitlasi ’ ..
manatla siirati
2024
01 24559.,4 20339,2 23979.,4 44898,7 34235,3 3,20
02 24688.4 20074,2 243957 44762,6 34264,0 3,25
03 255323 19298.,0 24565.4 44830,3 34453,6 3,38
04 26281,3 18996,0 25042 .4 452772 342683 3,34
05 25162,2 19685,4 25450,0 44847,6 34409,4 3,35
06 24772,4 20289,9 25785,0 45062,3 35127,5 3,39
07 24884,5 20036,2 25954,7 44920,7 35452,6 3,41
08 253734 19647,9 261604 45021,3 35273,4 3,44
09 254875 20099,0 26704,3 45586,5 35772,7 3,46
10 26286.,9 18165,8 26885,7 44452 .6 34625,0 3,59
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11 27186.,9 175049 27092,1 44691,8 34639,0 3,57
12 26603,8 19891,1 27234,3 46494,8 36652,0 3,45
2025
01 28317,7 17246,6 27219,3 45564,3 34752,2 3,26
02 28543,5 18131,1 27316,0 46674,7 35436,5 3,23
03 28259,0 18471,8 27633,6 46730,8 35559,1 3,36
04 28924,8 18282,9 27803,2 47207,7 35438,8 3,33
05 29791,2 18514,9 28141,5 48306,0 35768,5 3,36
06 26123,2 223449 28161,6 48468,0 36817,8 3,37
07 26492,9 21187,3 28165,0 47680,3 36662,6 3,39
08 27004,3 20762,6 283569 47766,9 36806,2 3,38
09 26750,9 21234,8 28825,6 47985,7 37188,1 3,41
10 28576,6 18914,1 28926,5 47490,7 37027,4 3,45
11 28148,2 205139 29245,2 48662,1 37596,2 3,38

Mbonba: https://www.cbar.az/page-39/statistics

Azarbaycan Respublikasinda fiskal siyasat alotlori makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda strateji
ohomiyyot dastyir vo 2024-2025-ci illorin statistikasinin tohlili bu tosirin sistemli xarakterini
tasdigloyir. Dovlat biidcasinin galirlorinin vo xarclorinin planli sokilds idars olunmast, biidco kasirlori
vo profisitlorin nazarst altinda saxlanmasi, eloco do iqtisadiyyata yonalmis tolob mexanizmlorinin
formalagdirilmasi fiskal siyasotin osas funksiyalarimi togkil edir. Gostoricilor gosterir ki, dovlet
xorclorinin tonzimlonmasi vo investisiya programlarinin maliyyslosdirilmasi iqtisadi foalligin da-
vamli artimin1 dastoklayir, qeyri-neft sektorunun inkisafina tokan verir vo sosial yontimlii xarclorin
somarali icrasini tomin edir.

Pul icmal1 gostaricilori fiskal siyasatin iqtisadi sabitliya olan tesirini daha da konkretlosdirir.
Xalis xarici va daxili aktivlorin idare olunmasi iqtisadiyyata yonalmis tolob vo likvidlik siyasatinin
effektivliyini nlimayis etdirir. Genis pul kiitlosi vo manatin dovretms siiratinin optimallagdirilmasi
dovlatin pul siyasatini iqgtisadi fealliga uygunlasdirmaq qabiliyystini gostorir. Bu mexanizmlor in-
flyasiya tozyiqlorinin balanslagdirilmasina, kreditlosmonin stimullagdirilmasina va investisiya pro-
seslorinin destoklonmosine xidmat edir.

Biidco golirlorinin UDM-da xiisusi ¢okisinin yiiksoldilmasi vo xarclorin planli sokildo tonzim-
lonmasi fiskal balansin qorunmasina imkan verir. 2024 vo 2025-ci ilin aylhiq gostaricilori gostarir ki,
fiskal siyasot alotlori dovrii iqtisadi doyisikliklors ¢evik reaksiya verarok makroiqtisadi sabitliyi tomin
edir. Dovlatin resurs bolgiisii strategiyasi, biidco xorclorinin sektoral yoniimliiliiyli vo investisiya
programlarinin davamli maliyyslosdirilmasi iqtisadi artim vo qiymot sabitliyi arasinda tarazligi
qoruyur.

Azorbaycan Respublikasinda fiskal siyasot alotlori makroiqtisadi sabitliyi qorumagq, iqtisadi ar-
tim1 stimullasdirmaq vo monetar gostoricilori tarazlasdirmagq tigiin effektiv mexanizm kimi ¢ixis edir.
Dovlot blidcesinin planli vo sistemli idare olunmasi, pul bazasimin optimallasdirilmast vo
iqtisadiyyata yonalmis tolob siyasotinin koordinasiyasi iqtisadi strukturun méhkomlonmasina, geyri-
neft sektorunun inkisafina vo uzunmiiddatli sabitliya tohfs verir. Bu ¢ar¢ivads fiskal siyasot makro-
iqtisadi sabitliyi qoruyan, iqtisadi foallig1 dostokloyan va sosial-iqtisadi balansi tomin edon asas alst
kimi konseptual va praktik shoamiyyat kosb edir.

Natico

Azorbaycan Respublikasinda fiskal siyasot alatlori makroiqtisadi sabitliyi tomin edon effektiv
mexanizm kimi ¢ixis edir. Dovlot biidcasinin golirlorinin artirilmasi, xorclorin planli sokildo ton-
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zimlonmaosi vo biidco kosirinin idars olunmasi iqtisadi foalligin stimullagdirilmasini, inflyasiya toz-
yiglorinin nazarat altinda saxlanmasini vo uzunmiiddatli sabitliyin méhkomlondirilmasini tomin edir.
Dovlat xorclarinin sektoral yoniimliiliiyii, investisiya proqramlarinin davamli maliyyslasdirilmasi vo
sosial xorclorin mogsadydnlii hoyata kegirilmosi geyri-neft sektorunun inkisafina tokan verir vo
igtisadi strukturun méhkemlonmasina xidmet edir. Pul icmal1 gdstaricilori gdstarir ki, xalis daxili vo
xarici aktivlorin idars olunmasi, genis pul kiitlosinin tarazlagdirilmasi vo manatin dévretma siiratinin
optimallagdirilmasi dovlstin iqtisadiyyata yonalmis tolob siyasatini dostokloyir. Fiskal siyasot alotlori
igtisadi artim vo qiymot sabitliyi arasinda balansin qorunmasini tomin edorok hom tolobi
stimullagdirir, ham do maliyys dayaniqligini giiclondirir. 2024-2025-ci illerin statistikasinin tohlili
gostarir ki, Azorbaycan fiskal siyasot vasitosilo makroiqtisadi sabitliyi qoruyur, iqtisadi strukturun
saxolondirilmosini dostokloyir vo uzunmiiddoatli perspektivde sosial-iqtisadi balansin tomin
edilmasing tohfa verir.
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